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PISMO ZARZADU

Szanowni Obligatariusze P4 sp. z 0.0.

Dziatajgc w imieniu P4 sp. z 0.0. przedstawiamy Panstwu raport roczny Grupy Kapitatowej P4 sp. z 0.0. (,Play”,
,Grupa Kapitatowa") za rok 2021. Raport ten zawiera wyniki finansowe Grupy Kapitatowej wraz z podsumowaniem
najwazniejszych wydarzen, jakie mialy miejsce w 2021 roku, jak réwniez przedstawia perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej na kolejne miesigce.

W 2021 roku konsekwentnie utrzymywalismy pozycje cyfrowego lidera rynku ustug telekomunikacyjnych dla
odbiorcow indywidualnych, rodzin oraz matych i Srednich przedsiebiorstw.

Z koicem marca 2021 roku P4 zawarta umowe sprzedazy infrastruktury pasywnej do spétki On Tower Poland sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej 60% udziatow objeta wowczas spétka Cellnex Poland, a 40% udziatéw - Iliad
Purple S.A.S (cze$¢ Grupy lliad ). Jednoczesnie Play zawart dtugoterminowe umowy serwisowe z On Tower Poland
sp. 2 0.0. na okres 20 lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne dziesiecioletnie okresy, na mocy kt6rych Play bedzie
nadal korzystat ze sprzedanej w ww. transakgji infrastruktury pasywnej niezbednej do kontynuowania dziatalnosci
telekomunikacyjne;.

W dniu 22 wrzesnia 2021 r. P4 podpisata Umowe Sprzedazy i Nabycia dotyczacg 100% udziatéw w UPC Polska sp.
z 0.0. z UPC Poland Holding B.V., bedacg czescig Liberty Global plc, za kwote 7 mid zt. 10 marca 2022 r. Komisja
Europejska wyrazita zgode na nabycie przez P4 spétki UPC Polska sp. z 0.0., stwierdzajac, ze nabycie nie budzi
zastrzezen dotyczacych konkurencji. Zgoda Komisji Europejskiej jest kluczowym warunkiem pozwalajgcym na
sfinalizowanie umowy, a w nastepstwie otrzymanej decyzji, pracujemy nad podpisaniem finalnej umowy w mozliwie
najkrotszym czasie. UPC jest najwiekszg pod wzgledem przychodéw spétka Liberty Global w Europie Srodkowo-
Wschodniej, oferujgca ustugi telewizji, szerokopasmowego dostepu do internetu $wiattowodowego, a takze ustugi
mobilne, dzieki wieloletniej wspétpracy z Play w modelu MVNO. Ta pozytywna informacja oznacza w praktyce nowe
mozliwosci w obszarze ustug konwergentnych dedykowanych klientom indywidualnym oraz biznesowym na polskim
rynku.

Nabycie UPC przez Play wigze sie z checig przyspieszenia inwestycji w sieci Swiattowodowe oraz przyczynia sie do
realizacji wizji i ambicji spdtki w zakresie inwestowania w najnowoczesniejsze sieci, ustugi mobilne oraz
szerokopasmowe. Diugofalowa ambicja Play zapewnienia tacznos$ci na terenie catego kraju, przyczyni sie do
cyfrowej transformacji polskiej gospodarki i przyniesie korzysci konsumentom indywidualnym oraz biznesowym,
dzieki bardziej innowacyjnym i kompleksowym ofertom. W 2021 roku Grupa wprowadzita oferty konwergentne, czyli
nowe tgczone plany taryfowe, pozwalajace na swobodny wybdr sposrod ustug telekomunikacyjnych - internetu
stacjonarnego, internetu mobilnego oraz telewizji - pozwalajgce klientom dobraé indywidualnie najlepsze dla siebie
rozwigzanie w korzystnej cenie zgodnie z zasadg ,im wiecej ustug, tym wiekszy rabat”. Wraz ze startem tej oferty
Grupa uruchomita specjalng promocije, ktéra pozwala klientom decydujacym sie przeniesé swéj numer do Play,
skorzystac z najtariszego abonamentu 5G na polskim rynku.

W 2021 roku Grupa rozwijata oferte internetu stacjonarnego w najnizszej na rynku cenie, zapewniajac klientom
szybkie oraz stabilne tgcze niezbedne do zdalnej pracy i nauki. RozszerzyliSmy nasze ustugi o oferte internetu
Swiattowodowego.



Play kontynuuje digitalizacje i rozw6j w obszarze e-commerce. Aplikacja mobilna Play24, ktéra pozwala zdalnie
zarzadzac swoim kontem i ustugami w Play jest najbardziej popularng i najwyzej oceniang aplikacja w$réd tego typu
rozwigzan operatorskich na Google Play i App Store w Polsce ze stale rosngcg bazg aktywnych uzytkownikéw.

Grupa konsekwentnie rozwija oferte telewizyjng PLAY NOW dostarczajgc klientom réznorodng rozrywke najwyzszej
jakosci. Rozwdj ten przeprowadzany jest zaréwno w zakresie proponowanych tresci, rozwigzan oraz dedykowanych
ofert specjalnych i promoc;ji dla nowych oraz aktualnych klientéw.

W trosce o bezpieczenstwo swoich klientéw wprowadzilismy ustugi Pakiet Bezpieczefistwa oraz Bezpieczny Internet
chronigce przed zagrozeniami w sieci.

W zwigzku z przedtuzajaca sie pandemig COVID-19 i pojawieniem sig z koricem 2021 roku wariantu Omikron, Grupa
kontynuowata dziatania zapewniajace bezpieczenstwo, ochrone oraz wsparcie klientom oraz pracownikom. Grupa
przez caly czas $cisle monitorowata i wcigz monitoruje wydajnos¢é wszystkich procesow biznesowych i analizuje
sytuacje pandemiczng, aby w razie potrzeby dostosowywac swoje dziatania do zaistniatej sytuacji.

Play odnotowat solidny wzrost w 2021 r., powiekszajac baze aktywnych klientéw mobilnych o 181 tysiecy
i taczng baze klientéw aktywnych o 323 tysiecy. Wyniki finansowe Play wykazujg wzrost przychodéw z ustug
mobilnych o 5,8%, a EBITDAaL o 31% rok do roku - co potwierdza wiodaca pozycje PLAY na konkurencyjnym i
nasyconym rynku mobilnym w Polsce. Dziekujemy wszystkim naszym interesariuszom za wsparcie, a zwlaszcza
pracownikom Grupy za ich codzienng prace i wysitki, ktorych efektem sg osiggane cele
i prezentowane wyniki.

Rok 2021 Grupa rozpoczeta od dalszego dynamicznego rozwoju wtasnej sieci osiggajac na koniec roku liczbe blisko
9767 wtasnych stacji bazowych (w tym 967 nowych lokalizacji uruchomionych w roku 2021). Jednocze$nie rok 2021
przyniést modernizacje sieci wtasnej do standardu 5G dziatajgcego na obecnych zasobach czestotliwo$ci 2100 MHz
w modelu dynamicznego wspoétdzielenia czestotliwosci (tzw. 5G Legacy). 2954 stacji bazowych zlokalizowanych w
kilkuset miastach we wszystkich 16 wojewddztwach do korica roku 2021 obstugiwato standard 5G Legacy, w efekcie
37,75 % populacji Polski znalazto sie w zasiegu najnowszej technologii oferowanej przez operatora sieci Play.

Wcigz oczekujemy na informacje ze strony UKE dotyczace ogtoszenia aukcji czestotliwosci 3,4-3,6 GHz (pasmo C),
ktére bedg dedykowane technologii 5G. Pozyskanie pasma czestotliwosci w pasmie C pozwoli na dynamiczny rozwdj
technologii 5G w sieci PLAY, a tym samym na zauwazalnie wigksza pojemnos¢ sieci, zwiekszong efektywnos$¢
energetyczng i rosngce predkosci transmisji danych.

Poczatek 2022 roku przynidst niespodziewane wydarzenia w postaci agresji Rosji w Ukrainie, ktéry wptynety na
ogolnoswiatowa sytuacje spoteczng, gospodarczg i polityczng. Od pierwszych dni wojny, P4 jako operator
telekomunikacyjny, z ktérego ustug korzysta wielu obywateli Ukrainy, pragngc okazaé solidarnosé i wsparcie w trybie
natychmiastowym podjat szereg dziatan. Chcac zapewni¢ mozliwos$¢ kontaktu z bliskimi oraz dostep do aktualnych
informacii, tak kluczowy w obecnym bezprecedensowym czasie, przygotowat dedykowane rozwigzania, m. in.
bezptatne rozmowy, SMSy oraz pakiet danych, zwiekszyt przepustowo$¢ swojej sieci, aby skutecznie obstuzy¢
zwiekszony ruch oraz dystrybuuje darmowe startery dla uchodzcéw w specjalnych punktach obstugi przy granicy z
Ukraing oraz na terenie catego kraju. Spdtka monitoruje na biezgco rozwdéj wydarzen i stale wdraza nowe rozwigzania
dostosowane do aktualnej sytuacji.

Przekazujac raport roczny pragniemy przy tym podziekowac¢ Obligatariuszom za zaufanie, jakim obdarzyli Parstwo
Grupe Kapitatowg P4 sp. z 0.0.
Z powazaniem,

Zarzad P4 sp. z 0.0.



WYBRANE DANE FINANSOWE

w tysigcach PLN w tysigcach EUR*
2021 2020 2021 2020
Przeksztatcone Przeksztatcone
I Przychody operacyjne 7302 306 7159846 1595261 1600 267
Il Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 7686 066 1541376 1679097 344 506
Il Zysk przed opodatkowaniem 7455990 1309 846 1628 835 292758
IV Zysk netto 5994 261 992774 1309505 221 891
V  Catkowite dochody ogdtem 6017 351 994 561 1314 550 222 290
VI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 2326 496 2149187 508 246 480 356
vi Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 2062 291 (1146615) 450528 (256 275)
inwestycyjnej (z uwzglednieniem obligacji i pozyczek)
VIl Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (3951 829) (447 427) (863 316) (100 003)
IX Przeptywy pieniezne netto 436 958 555145 95458 124 078
w tysigcach PLN w tysigcach EUR**
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2021 2020 2021 2020
Przeksztatcone Przeksztatcone
X Aktywa trwate razem 8 441753 4994 360 1835403 1082248
XI' Aktywa obrotowe razem 6 452 962 5233696 1403001 1134111
Xl Aktywa razem 14894715 10228056 3238404 2216 360
XIlI Kapitat wtasny razem 3293579 2455604 716 089 532 115
XIV Zobowigzania dtugoterminowe razem 8710 543 5242150 1893 843 1135943
XV Zobowigzania krétkoterminowe razem 2890 593 2 530 302 628 472 548 302
XVl Pasywa razem 14894715 10228056 3238404 2216 360

*Do przeliczenia kwot w EUR uzyto kursu: 1 EUR = 4,5775 PLN za rok 2021, 1 EUR = 4,4742 PLN za rok 2020

**Do przeliczenia kwot w EUR uzyto kursu: 1 EUR = 4,5994 PLN na dzieri 31 grudnia 2021; 1 EUR = 4,6148 PLN na dzieri 31 grudnia 2020
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